Bericht des Vorstandes zu Tagesordnungspunkt 5 gemiR § 203 Abs. 2i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz
2 AKtG liber die Griinde fiir die Ermichtigung des Vorstandes, das Bezugsrecht der Aktionire
bei Kapitalerhdhungen aus dem Genehmigten Kapital 2016 auszuschlieRen

Unter Tagesordnungspunkt 5 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat die Schaffung eines neuen

Genehmigten Kapitals 2016 vor. Das neue Genehmigte Kapital 2016 soll das Genehmigte Kapital
2015 ersetzen.

Mit dem vorgeschlagenen genehmigten Kapital wird der Vorstand der EYEMAXX Real Estate AG wie
in den vergangenen Jahren in die Lage versetzt, die Eigenkapitalausstattung der EYEMAXX Real
Estate AG gerade auch im Hinblick auf die vom Vorstand verfolgte strategische Weiterentwicklung des
Konzerns und der gezielten Ausweitung der Geschaftsaktivitaten in den dynamischen Markten Mittel-
und Osteuropas jederzeit den geschaftlichen Erfordernissen anzupassen und in den sich wandelnden
Markten im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel zu handeln. Dazu muss die Gesellschaft —
unabhangig von konkreten Ausnutzungsplanen — stets iiber die notwendigen Instrumente der
Kapitalbeschaffung  entsprechend den gesetzlichen Rahmenbedingungen  verfligen. Da
Entscheidungen tber die Deckung eines Kapitalbedarfs beispielsweise fur die Projektrealisierung in
der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus
der jahrlichen Hauptversammlungen abhangig ist. Mit dem Instrument des genehmigten Kapitals hat
der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen. Bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals
haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter bestimmten Voraussetzungen auszuschlieBen. Der Vorstand erstattet daher

diesen Bericht gemaR § 203 Abs. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AkiG (ber die Griinde fur den
Ausschluss des Bezugsrechts.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetrigen

Der Vorstand soll zum einen erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fur sog.
Spitzenbetrage ist aus praktischen Griinden geboten, um ein technisch durchfuhrbares
Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Bei der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung kénnen sich in
Folge des Bezugsverhaltnisses Spitzenbetrage ergeben, die nicht mehr gleichmaRig auf alle Aktionare
verteilt werden kénnen. Die als sog. freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionire dann
ausgeschlossenen Aktien werden bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mogliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Vorstand und
Aufsichtsrat halten den Ausschiuss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fur sachlich gerechtfertigt
und gegenlber den Aktion&ren fur angemessen.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhohungen

Der Vorstand wird schlieBlich ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der
Aktionare bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen dann auszuschlieRen, wenn die Ausgabe der
neuen Aktien dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen bzw. dem Erwerb anderer Vermoégensgegenstande (Sachwerte) dient.

Die Gesellschaft ist bestrebt, ihre Wettbewerbsposition zu verbessern und weitere Markte zu
erschlielen. In diesem Zusammenhang kann es sinnvoll bzw. erforderlich sein, Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen bzw. andere Sachwerte zu erwerben. Hierbei
kann sich die Notwendigkeit ergeben, schnell und flexibel zu handeln, um sich bietende Marktchancen
optimal ausnutzen zu koénnen. Im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare kann es unter
Umstanden ferner zweckmaBig sein, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen bzw. von Sachwerten iber die Gewahrung von Aktien der
erwerbenden Gesellschaft als Gegenleistung durchzufithren (z. B. Schonung der Liquiditat der
erwerbenden Gesellschaft). Gerade im Immobilienbereich handelt es sich um eine wesentliche
Gestaltungsvariante. Es besteht auf Seiten des VerauRerers oftmals ein Interesse am Erhalt von
Aktien als Gegenleistung fur die VerauRerung von Unternehmen, Unternehmensteilen oder



Beteiligungen an Unternehmen bzw. von Sachwerten. Die vorgeschlagene Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss soll diesen Gegebenheiten Rechnung tragen.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fur die von dieser Maglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen
derzeit nicht. Wenn sich Méglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen bzw. von Sachwerten konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig
prifen, ob er vom genehmigten Kapital Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen bzw. von
Sachwerten gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse derselben
liegt. Er wird hierbei auch prufen, ob das konkrete Vorhaben in Ubereinstimmung mit dem
satzungsmaBigen Unternehmensgegenstand steht und ob die konkreten Tatsachen von der
abstrakten Umschreibung des Vorhabens im Ermé&chtigungsbeschluss gedeckt sind. Nur wenn diese
Voraussetzungen erfullt sind, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung zum
Bezugsrechtsausschluss erteilen. Bei der Festlegung der Bewertungsrelation wird der Vorstand darauf
achten, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Der Vorstand wird sich bei
der Bemessung des Wertes der als Gegenleistung gewahrten Aktien am Borsenpreis der Aktien der
Gesellschaft orientieren und ferner sicherstellen, dass der Wert der zu erwerbenden Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen bzw. der Sachwerte in einem angemessenen
Verhdltnis zu dem Wert der hierfirr als Gegenleistung gewahrten Aktien steht.

Bezugsrechtsausschluss bei Options- und Wandelschuldverschreibungen

Dartiber hinaus soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrates ausgeschlossen werden
konnen, soweit es erforderlich ist, um auch den Inhabern von kinftig zu begebenden Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien geben zu kénnen, wenn
dies die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung vorsehen. Solche Schuldverschreibungen
sind zur erleichterten  Platzierung am  Kapitalmarkt in  der Regel mit einem
Verwasserungsschutzmechanismus ausgestattet, der vorsieht, dass den Inhabern bei nachfolgenden
Aktienemissionen mit Bezugsrecht der Aktiondre anstelle einer ErmaRigung des Options- bzw.
Wandlungspreises ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es auch den
Aktionéren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als ob sie ihr Options- oder Wandlungsrecht bereits
ausgetbt hatten bzw. eine Wandlungspflicht erfillt ware. Der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Options- und/oder Wandlungsrechten hat somit den Vorteil,
dass im Falle einer Ausnutzung dieser Erméachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis nicht
entsprechend den so genannten  Verwasserungsschutzklauseln  der Options-  bzw.
Wandlungsbedingungen erméaRigt zu werden braucht, sondern auch den Inhabern der Options- bzw.
Wandiungsrechte ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt werden kann, wie es ihnen nach
Ausuibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung von Wandlungspflichten zustehen
wirde. Mit der Ermachtigung erhalt der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung des
genehmigten Kapitals unter sorgféltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu
wahlen. Es entspricht dem Marktstandard, einen solchen Verwasserungsschutz vorzusehen.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerh6hungen geman § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Der Ausschluss des Bezugsrechts soll zum anderen bei einer Barkapitalerhdhung dann zulassig sein,
wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.
Voraussetzung ist ferner, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen neuen Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht tberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.

Es wird damit von der vom Gesetzgeber in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erdffneten Mdoglichkeit des
erleichterten Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Der Gesellschaft wird auf diese Weise
die Moglichkeit eréffnet, Markchancen schnell und flexibel zu nutzen und einen etwaigen Kapitalbedarf
auch kurzfristig zu decken. Durch den Verzicht auf die in der Regel zeit- und kostenintensive
Abwicklung des Bezugsrechts ist diese Form der Kapitalerhdhung schneller und kostengunstiger
durchfiihrbar als eine Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht. Die neuen Aktien werden dabei zu einem
Kurs platziert, der den Boérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet, und zwar ohne dass die bei einer
Bezugsrechtsemission ublichen Sicherheitsabschiage zu berucksichtigen waren. Auf diese Weise wird

eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller ihrer Aktionare
erreicht.



Entsprechend den gesetzlichen Vorgaben dirfen die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen neuen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausibung dieser Ermachtigung. Zudem sind
auf die 10 %-Grenze die Aktien anzurechnen, die in direkter oder entsprechender Anwendung von §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Auslbung
ausgegeben oder verauRert wurden. Insbesondere ist die Verauferung eigener Aktien anzurechnen,
sofern sie aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung geltenden
Erméachtigung zur VerauRerung eigener Aktien gemalk § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw. einer an deren
Stelle tretenden Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts erfoigt. Der Ausgabebetrag der
neuen Aktien wird sich am Bérsenpreis der schon bérsennotierten Aktien orientieren und diesen nicht
wesentlich unterschreiten. Der Vorstand wird den Abschlag vom Bérsenkurs so niedrig bemessen, wie
dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen méglich sein wird.

Durch die Beachtung dieser Vorgaben fur den Bezugsrechtsauschluss wird dem Schutz der
bestehenden Aktionare vor Verwasserung Rechnung getragen. Jeder Aktionar hat aufgrund des
bdrsenkursnahen Ausgabebetrages der neuen Aktien und aufgrund der groflenméRigen Begrenzung
der Kapitalerhhung unter Ausschluss des Bezugsrechts grundsétzlich die Maoglichkeit, die zur
Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen Uber
die Borse zu erwerben. Es wird daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen
Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der
Aktionére bei einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts
angemessen gewahrt werden.

Ausnutzung des genehmigten Kapitals

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2016
im Interesse der Gesellschaft und damit der Aktionare ist. Der Vorstand wird Gber die Ausnutzung der
Erméchtigung jeweils in der nachsten Hauptversammiung berichten.
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