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NEeuEMISSION

Otto Group - Anleihe vor der Tiir

Die Otto Group, bekannt
durch den Otto Versand, be-
gibt voraussichtlich von 23. bis
27. Marz eine Anleihe. Das
Emissionsvolumen wird bei
mindestens 50 Mio€ liegen.
Niheres ist noch nicht be-
kannt. ebenso wenig die ge-
naue Verzinsung. Die Anleihe
wird diber 5.5 Jahre laufen und
wegen einer Stiickelung von
1.000 € auch fiir Privatanleger
geeipnet sein.

Die Otto Group selbst ver-

fligt iiber kein Rating, viele ih-
rer Tochterunternehmen je-
doch schon. Die Gruppe ist in
den drei Segmenten Multi-
channel-Finzelhandel, Finanz-
dienstleistungen vnd Logis-
tik/Reise titig und erwirt-
schaftete 2011 einen Konzem-
umsatz von 11 4 Mrd€. Der
Otto Versand war nach Kriegs-
ende von Werner Otto gegriin-
det worden. der zu Weihnach-
ten 2011 im Alter von 102 Jah-
ren verstorben ist. ip

AKTIENALPHABET

USTRIAMICROSYSTEMS ¢
Ziirich AMS
Analysten. Die Erste Group
bestitigte das Buy-Rating und
erhéhte das Kursziel von 51,7
auf63,1 CHE.
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Erstmals Dividende. Der Vor-
stand vnd der Aufsichtsrat
werden der HV am 4. Mai vor-
schlagen, fur das Geschafts-
jahr 2011 eine Dividende in der
Hohe von 0,60 €/Aktie auszu-
schiitten. Aufgrund der hohen

liquiden Mittel (11.4 €/Aktie
zum 31. Dezember 2011) und
der sehr guten Geschiftsent-
wicklung sollen damit erstma-

lig in der U -

AkTIEN OSTERREICH

7.75-%-Anleihe des Immobilienentwicklers EYEMAXX
Anlegen mit zusatzlicher Sicherheit

Der seit dem Vorjahr im Frankfurter Segment General Standard notierte dsterveichische Immobilienentwickier
legt bereits die zweite Unternehmensanleihe auf.

Eyemaxx ist ein Immobilien-
entwickler, der vor allem auf
Fachmirkte und Logistikimmo-
Dbilien in Mittel- und Osteuro-

lisiert ist. Finanziert

schichte die Aktiondre eine Di-
vidende erhalten. Die Ge-
schiftsentwicklung im ersten
Quartal 2012 zeige, so Vor-
stand Jochen Dickinger, dass
die steigenden Marketing-In-
vestitionen, die das kiinftige
Wachstum sicherstellen, aus
dem operativen Cash-Flow be-
glichen werden kénnen.

WIN.PARTY o
Wisner Biérse BPTY
Analysten. Macquarie be-
stitigte das Underperform-
Rating und senkte das Kursziel
wvon 180 auf 145 Pence.

Weitere Meldungen 5. 12

pasp
werden die Projekte zu 70 %
durch Bankkredite, 30 % be-
trigt der Eigenmittelanteil. der
u. a. durch die Begebung von
Anleihen aufgebracht wird.
Derzeit befinden sich 15 neue
Projekte in der Pipeline. alle
zwei Monate kommt ein neves
Projekt hinzu, wie Firmengriin-
der und Vorstand Dr. Michael
Miiller (Foto) im Gesprach mit
dem Bérsen-Kurier erklart
Eine Zeitlang war Eyemaxx
auch Entwicklungspartner fiir
die Immofinanz gewesen; ge-
‘meinsam wurden in finf Jahren
20 ..Stop Shop“-Projekte ent-
wickelt. Diese Zusammenar-
beit wurde - im besten Einver-

nehmen, so Miiller - inzwi-
schen beendet. Eyemaxx stellt
die Finanzienung der Projekte
nunmehr selbst auf. Geplant
ist, jeweils fiinf Fachmarktzen-
tren in einem . t* zu biin-
deln und anschlieBend an den
Bestbieter zu verkaufen.

Seit dem 19. Mirz liegt nun.
nach der Billigung des Pros-
pektes durch die deutsche
Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht Ba-
Fin, die bereits zweite Unter-
nehmensanleihe zur Zeich-
mung auf Die Mindeststiicke-
lung liegt bei privatanleger-
freundlichen 1.000 €, der Zins-
satz bei 7.75 % p. a. Die Anlei-
he soll ein Volumen von bis zu
15 Mio€ haben und bis 1. No-
vember 2017 laufen.

Eine Besonderheit stellt das
zusdtzliche Sicherungskon-
zept dar. Anleiheglaubiger er-
halten eine grundbiicherlich
eingetragene Absicherung
von bis zu 16 Mio€ aus Immo-
bilien, die sich ganz fiberwie-
gend im Privatbesitz Miillers
befinden. Und zur Absiche-
rung der Couponzahlungen
stehen 600.000 € an Mietertrd-
gen aus diesen Objekten zur
Verfligung, die zugunsten der
Anleiheglaubiger verpfindet
sind. Als weitere Sicherheits-
merkmale nennt Moller das Ei-
genkapital von Eyemaxx, das
inzwischen bei rd. 15 Mio€
liegt; hier dirfen wahrend der

Anleihelaufzeit keine Gewinn-
ausschiittungen getitigt wer-
den, durch die das Eigenkapi-
tal unter 14 Mio€ sinken wiir-
de; und zusitzlich sollen auch
die Projekte selbst - Investiti-
onen iiberwiegend in Sub-
stanzimmobilien - fur Sicher-
heit sorgen.

Dieses Konzept hat dazu
gefiihrt. dass die Creditreform
die Anleihe mit BBB+ bewer-
tet, was fiir eine Mittelstands-
anleihe in Deutschland das
bisher zweitbeste Ranking be-
deutet. Und die Analysten der
GBC AG haben sie mit der
Bestnote _stark iiberdurch-
schnittlich attraktiv™ bewer-
tet; die Anleihe nehme _nahezu
eine Alleinstellung im Markt-

vergleich™ ein, so die Experten.
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2011 hat Miiller seine Eye-
maxx Real Estate AG in einen
Borsenmantel der Frankfurter
Borse eingebracht; seither
notiert das Unt im
Segment General Standard.
das mit seinen strengen Regu-
lierungen fiir Transparenz
sorgt und damit auch den An-
leihezeichners weitere Sicher-
heit gibt, wie Miiller betont. Ein
Zweitlisting in Wien ist _nicht
auszuschlieBen™, so Miiller.
Denn immerhin handelt es sich
bei Eyemaxx ja um ein oster-
reichisches Unternehmen mit
Firmenzentrale in Leopolds-
dorf bei Wien. Gecovert wird
Eyemaxx derzeit von GBC. die
die Aktie mit Kursziel 9.85 €
(aktueller Kurs rd. 530 €) zom
Kauf empfichit. mp
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